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Mérték

Sok az aggodalom a leend? jegybanki politika kapcsan. Az év els? felében ugyanis lejar a fels? vezetés hatéves
mandatuma, és Uj vezet?ket kell jeldlni. A ,piac” is észrevéteti magat. Id?nként bele-belemar a forintba, jol id?zitve
ezeket a tamadasokat bizonyos hazai belpolitikai eseményekhez, mint a fels?oktatas atszervezése koruli
diaktlintetések.
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Még nagy hatalmua véleményvezérek is kinyilvanitjak, hogy amig nincs alairva hazank és az IMF k6z6tti szerz?dés,
addig el kell adni a forintot, rontva annak arfolyamat, szivészalon szipkazva kulféldr?l az inflaciét. Arrél nem szol a
véleményvezérkar, hogy milyen IMF-megéllapodésra lenne sziikségiink. Amit persze nem akarnak adni — de amit

ajanlanak, az meg a hatunk kézepére sem kell.

Megszolalt a jegybank hivatalban 1év? elndke, Simor Andras is, és Gva intett, hogy a leend? MNB-vezérkarnak
kertilnie kellene, hogy majd a Nyugat kézponti bankjait majmolja a monetaris politikajaban. Ra egy napra a Fitch
Ratings nemzetkdzi hitelmin?sit? is szikségét latta, hogy kijelentse, nincs esély arra, hogy a magyar hitelekr?| a
bévli min?sitést levegye, mert attél tart, hogy a jegybank Uj vezetése, hasonléan a gazdasagpolitika irdnyitéihoz,
unortodox megoldasokat alkalmaz. Véleménydiktatori alapon ugyebar Simor és a Fitch Ratings is vitathatatlan
szakért?, ehhez kétség nem férhet. Azt, hogy kettejiik k6z6tt van-e kildonbség, az alabbiakban igyekszem kifejteni.

Simor félti az 0j vezetést a nyugati mintadk majmolasatél. Mit is csinalnak ezek a franya nyugati k6zponti bankok az
USA-t6l az ECB-ig, a svédekt?l az angolokon &t a csehekig? Hat azt, amit Simor nem: a vezet? kamatot a valsag
kitérése 6Ota az inflacid szintje alatt tartjak, olcs6 pénzt ajanlanak, hogy a gazdaséag a kélcsonforrast is hasznalni
tudja az élénkitéshez. Vaséarolnak az allamok kétvényeib?l is, hogy enyhiteni lehessen az eladdsodott allamokra
irAnyuld spekulativ kamatnyomast. Ezt teszi az amerikai Federal Reserve (Fed) meg az Eurdpai Kézponti Bank
(ECB) is. A legendas pénzmagus svajci kbzponti bank meg védi a frankot, és nem engedi, hogy a nyakara
er?sddjon, mert tonkremegy a svajci export és az idegenforgalom. Raklapszamra veszi a dollart és az eurét.
Kamatot meg nem fizet, s?t még negativ (bliintet?) kamaton is gondolkodik, ha valaki odahozza a pénzét. A
lengyelek meg j6l odasuhintottak a ,piacnak”, amikor az a zlotyt akarta gyengiteni, azaz a kbzponti bank
koncentraltan adott el eurét zlotyért. Simor mindezeket nem tette meg, mert nem akarta majmolni a nyugati és
térségbeli kdzponti bankokat. A Fitch viszont azt emliti, hogy ? az unortodox jegybanki megoldasoktél fél, de nem
mondja, hogy azon mit is ért. A gazdaségpolitikaban mar vildgos, hogy mit értenek a nagyok unortodox
megoldasokon. Nagyjabdl azt a batorsagcsomagot, ami oda vezetett, hogy a kdzteherviselésbe egy leheletnyit
sikerilt bevonni a hazankban m?kod? kulféldi t?keét is, és ezzel enyhilt a hazai véllalkozasok és haztartasok terhe.
Egydttal javult az allamhaztartas helyzete, csokkent az orszag eladdsodasa. Hazai mérvaddk mar kilatasba is
helyeztek néhadny monumentalis 6korséget, hogy az (j jegybanki vezetés majd ezt fogja unortodox médon csinalni.
Azt mondtak, egyebek mellett fél?, hogy a devizakészleteket hasznaljak majd gazdasagélénkitésre, azaz az allam
majd a sajat tulajdonatdl, a jegybankbdl sikkaszt.
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A Fitch Ratings nem fejti ki, hogy milyen unortodox jegybanki hiizdsok aggasztjak, de hivatkozik ezekre. Teszi ezt
azért, hogy megindokolja, miért tartja szilkségesnek a magyar papirok tovabbi bovli min?sitését. Szerinte elég a
bélyeg, hogy a jegybankban majd Ugyis unortodox monetaris politika lesz. Ha unortodox, akkor meg tovabbi
magyarazatra amugy sincs sziikség. A bovli pedig késlelteti a magyar papirok arfeltételeinek javulasat, bar amiéta
bévlik vagyunk, a kockazati felarak jészerivel felez?dtek igy is. Ma a hitelterhek a tiz kdzeli szazalékrol 6t kdzelire
csokkentek, ami még igy is horror. Most mar csak azon aggédom, hogy amit Simor ma a nyugati kdzponti bankok
majmolasanak tart, az az év masodik felében a Fitch és egyéb hitelbubusok és hazai sz6csdveik olvasataban
nehogy unortodox legyen.
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