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Mérték

Ugy t?nik, egyel?re megusztuk a vilagosi fegyverletételt. Mégsem kell alarendelniink a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF) elvarasainak a magyar gazdasagpolitika Iépéseit. A puskat, a kardot mar majdnem kiengedtiik a keziinkb?!.

Am az utolsé pillanatban visszavettiink mindent a féldr?l, és most labhoz tett fegyverrel varjuk, mi lesz a kbvetkez?
fejlemény.
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A frontvonal jelenleg csendes, egyetlen [6vés sem dordil sehol. A jov? pedig azon mulik, hogy megszoélal-e ismét a
tlloldalon az a nehéztiizérség, ami tizenharom hénappal ezel?tt arra kényszeritette a kormanyt, hogy targyalast
kezdeményezzen a nemzetkdzi szervezettel. Ha nem lesz t?zharc, akkor csendben épitkezhetiink. Ha viszont
megint elszabadul a pokol, akkor nem biztos, hogy még egyszer ki tudunk bujni az IMF 6leléséb?l.

Ezt a hadijelentés annak kapcsan fogalmazodott meg bennem, hogy tegnap az Allamaddsséag-kezel? Kézpont
bejelentette: egyévnyi sziinet utdn hamarosan ismét kimerészkediink a szabadpiacra, és euréban kibocsatott
kotveny értékesitésével valtjuk ki a jov?re lejaro allamaddssag egy részét. Ez a |épés egydttal azt is jelenti, hogy a
tartozasaink finanszirozasat illet?en jov?re az illetékes allami szervezet Iényegében nem szamol az IMF-
megallapodas megkoétésének lehet?ségével. Persze nem is zarja ki ezt. Borbély LaszI6 Andras, a kbzpont
helyettes vezet?je Ugy kommentélta a tervezett kibocséatast, hogy addig is érdemes megtenni mindent, amig az —
amugy csak biztonsagi tartalékot adé — egyezség nem szilletik meg. Ugyanakkor nem olyan rég még a
nemzetgazdasagi tarca illetékes allamtitkara Ugy fogalmazott, hogy a devizakétvényr?l addig sz6 sem lehet, amig a
valutaalappal alairt dokumentumon meg nem szarad a pecsét. lgen am, de azéta valtozott a vilag.

A korabbi sorozatos elmarasztalasok helyett a magyar koltségvetés egyensulyanak meger?sitését dicsérik
Briisszelben, a Fitch nem talalt okot tegnap a lemin?sitésiinkre, Magyarorszagot elkeriilik a befektetési viharok.
Erdemes tehat megprobalkoznunk azzal, hogy nagyjabdl ugyanolyan aron szerezziink pénzt a piacon, mint
amennyibe — mér a kamatot illet?en — az IMF-hitel kertilne. Meg kell kisérelnlink, mert a két megoldas koz6tt van
egy alapvet? kilénbség: mig a befektet?kkel kotétt Gizlet alapvet?en arrél szol, hogy ?k pénzt adnak nekiink és
kovetelnek vissza — persze a hozammal egyiitt — a lejaratkor, addig a valutaalap szamlajan a Magyarorszag feletti
gyamsag is a tételek kozott szerepel.

Persze att6l sem lehetlink maradéktalanul boldogok, ha Ginnepelnek minket a kétvénypiacon. Mostansag is szamos
sikeres kibocsatasroél érkezett hir, legtjabban példaul a révid lejarata kincstarjegyeknél volt jelent?s tuljegyzés.
Ugyanakkor azzal is tisztaban kell lenniink, hogy ez a kiugré befektet?i érdekl?dés nem a két szép szemiinknek
sz6l. Hanem annak, hogy jél fizetlink, szépen lehet keresni a magyar papirokon. S a kulféldiek profitjat mi,
adofizet?k alljuk, hiszen a magas hozam az allami koltségvetést terheli. Persze az utobbi id?ben egyre kisebb
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felarral kelnek el a kdtvényeink. De ha még igy is nagy a nylizsgés, akkor felvet?dik a kérdés: vajon nem vagyunk-
e tdlontdl galansak a nemzetkozi alapokkal és a tébbi nagybefektet?vel? Nem kellene-e a hozamot gyorsabban és
hatarozottabban cstkkenteni?

Erdemes tehat elgondolkodni a magyar allam uzletpolitikajan a pénz- és t?kepiacokon. De mar énmagéaban az,
hogy ilyen kérdések kerlilnek el?térbe, jelzi: 6rvendetesen tavolodunk az &llamaddssagunk korili korabbi
panikhangulattél. Tartozasaink tartés lefaragasahoz nyugalom kell.

Jelenleg reménykedhetiink, hogy ehhez tényleg nem lesz szilkség az IMF-re.

(Nanasi Tamas) - mno.hu
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