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Ertékelés kivalasztasa Még nincs értékelve

Mérték

A BRICS-orszagok egy Uj nemzetkozi fizetési rendszer felallitasat tervezik.

A dollarnak annyi? Jon a jilankorszak? Kina felemelkedése a dollar hegemonidjanak végét is jelenti? Es ez mar
meg is tortént? Vagy azért még lassabban az agarakkal...?
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A dollar hegemonidja azt jelenti, hogy a vilagkereskedelem dont? része ebben a pénznemben zajlik, és a dollar a
masodik vilaghaboru vége 6ta a vilag els? szamu tartalékdevizaja. Azaz, olyan kilf6ldi deviza, amit az orszagok
kozponti bankjai és allamkincstarai tartanak, tébb okbél: gazdasagi sokkok kivédése, importhoz sziikséges deviza
biztositdsa, &llamaddssag kezelése vagy sajat devizdjuk arfolyamanak befolydsolasa.

Erdemes a tartalékokat olyan devizakban tartani, amelyeknek nagy és nyitott piaca van. Ebben az esetben tudja
egy orszag gyorsan mozgositani a tartalékait, pénzpiaci adasvételi m?veletekkel befolyasolni a sajat devizajanak
értékét, ezzel er?sitve a stabilitast és a befektet?i bizalmat. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) nyolc tartalékdevizat
tart szamon: az angol font, az ausztral, a kanadai és az USA dollar, az eurd, a japan jen, a kinai renminbi (azaz
juan) és a svajci frank. Ezek koziil a dollar teszi ki a vilag teljes devizatartalékanak 59 szazalékat.

A dollar vezet? statusat a masodik vilaghabor( végén, 1944-ben tartott Bretton Woods-i konferencia alapozta meg.
48 orszéag allapodott meg az IMF és a Vilagbank létrenhozaséban. Létrejott egy atvaltasi rendszer, amelyben
mindegyik az orszag a dollarhoz kétotte devizdjanak értékét. A dollart pedig aranyra lehetett valtani, uncianként
(kb. 28.35 gramm) 35 dollarért.

Az 1960-as évekre azonban akkorara n?tt a vilhggazdasag, és az ebben forgd dollarmennyiség, hogy az Egyesiilt
Allamoknak mar nem volt annyi aranytartaléka, ami ezt fedezni tudta volna. Attdl tartva, hogy egy esetleges valsag
esetén megrohamozzak, és kifogy az USA aranytartaléka, 1971 augusztusaban Nixon elnok felfliggesztette a
dollar atvalthatésagat aranyra. igy lett vége a Bretton Woods-korszaknak, és kezd?détt el az igynevezett fiat
valutak id?szaka. Amikor is az orszagok szabadon vagy tag keretek kozoétt lebegtethetik az arfolyamaikat, és
aranyfedezet helyett az egyes kormanyok allnak garanciaként a devizak mogott.

A dollar dominanciaja ett?l még persze nem sz?nt meg.

A vilagkereskedelem dont? tébbsége tovabbra is dollarban zajlott. Es sziiletett egy Gjabb megallapodas, ami az
arany helyett egy masfajta, tobbé-kevéshé kézzelfoghat6 fedezetet, ezaltal értéket biztositott a dollarnak: az
ugynevezett petrodollar megallapodas 1974 juniusaban.

Az 1973-as jom kippuri hdbora soran Egyiptom és Sziria egy arab koalicié élén megtamadta Izraelt. Az USA
jelent?s katonai tamogatast nyUjtott Izraelnek, amiért Szaud-Arabia és az OPEC-tagallamok 6t szazalékkal
csokkentették a kitermelésiiket, majd pedig olajembargo6t hirdettek tébbek kdzott az USA-val szemben. Ebb?I lett a
'73-as olajvalsag. A nyugati vilag megrémiilt, hogy veszélybe keril az els?sorban olajbdl szarmazé energiara
felépitett jolét.

A habor( soran Egyiptom és Sziria szovjet beavatkozast is kért, amit ugyan csak részben kaptak meg, de ett?l
Szauld-Arébia, mint a térség vezet? allama és olajnagyhatalom kissé megijedt. Ezért aztan a feleknek egyarant
érdeke volt az olajvalsdg megsz?ntetése, és egy megallapodas megkotése. Ennek f?bb pontjai: Szadd-Arabia
felhagy az olajembargdval, az olaj arat pedig ezentul mindig dollarban hatarozza meg. A befolyt olajbevételekb?l
Szaud-Arabia amerikai allampapirokat vaséarol. Ezt a pénzt pedig az USA fejl?d? orszagokba helyezi ki hitelként,
amib?l ezek az orszagok mez?gazdaségi eszkdzoket és termékeket vasarolnak... az USA-tol. Cserébe az USA
katonai tamogatéast nyuijt, biztositva a szaudiak vezet? szerepét a térségben és az olajpiacon, mind a potencidlis
helyi rivalisokkal, kdztiik Irannal, mind pedig a Szovjetunidval szemben. Szaud-Arabia nem vesz részt tobbé
semmilyen Izrael-ellenes habortban.

A petrodollar megéllapodas garantdlta a dollar hegemoniajat, hiszen a vilaggazdasagot m?kodtet? legfontosabb
energiahordozot, az olajat dollarban kellett fizetni. igy vilagszerte minden allam és nagy gazdasagi szerepl?
folyamatosan dollart kellett, hogy vasaroljon, ami folyamatos dollarkeresletet teremtett, névelve a dollar
vésarloerejét.

Es garantalta az amerikai jegybank szabadsagat a tovabbi dollarnyomtatasra is, mivel a folyamatos dollarkereslet
megakadalyozza a dollar inflaciojat. igy viszont még tobb dollar keriilt a vilaggazdasag rendszerébe.

A dollar tartalékdeviza-szerepét Valéry Giscard d’Estaing francia elndk ,tdlzott kivaltsagnak” nevezte a 60-as
években. A dollaréhség vilagszerte olcso finanszirozast biztositott az amerikai befektetések szaméara. Az USA
ugyan kilkereskedelmi hianyt halmozott fel egy id? utan (azaz tébbet importalt, mint exportalt), de ezt fenn tudta
tartani a dollartartalékok iranti kereslettel. Ugyanakkor emiatt olcsdbban tudott allamkotvényeket is kibocsatani,
mivel elég volt alacsonyabb hozamot fizetnie a befektet?knek. Ez hosszabb tavon az egyre névekv? amerikai
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adossag finanszirozasat is lehet?vé tette.
A nemzetkodzi fizetési rendszerek kdzponti elemeként a dollar szankcios ereje is jelent?s.

A vilagkereskedelem dont? része dollarban zajlik, igy a tranzakcidkat lebonyolité kereskedelmi bankoknak az
amerikai jegybank szerepét betolt? Fednél van szamldja. Ha ledllitja a dollartranzakcidkat, feketelistara tesz egyes
szerepl?ket, ezzel az USA jelent?sen meg tudja neheziteni szamukra a kereskedést. Ez tortént 2022-ben, amikor
nemcsak orosz cégeket és maganszemélyeket szankcionaltak, hanem az orosz kdzponti bank dollarszamlajat is
zaroltak.

A t0l agressziv szankciok persze vissza is iithetnek, akar a dollar hegemoniajat is veszélyeztetve. Es ez nem
,0rosz dezinformécio”, hanem Janet Yellen, a Fed mostani elndke mondta. Benn Steil, a Council of Foreign
Relations kiillgazdasagi igazgatdja szerint pedig ez olyan, mint amikor egy hatékony antibiotikumot tdl nagy
adagban visznek be. Ez (j, az antibiotikumra rezisztens torzsek létrehozésara serkenti a baktériumokat.

Az Oroszorszaggal szembeni szankciok hatasara az USA egyre t6bb kereskedelmi partnere, példaul India egyre
ink&bb igyekezett olyan kereskedelmi Uigyleteket és megoldasokat talalni, amelyekhez mar nem volt sziikség
dollarra. A kinai juan pedig a legnagyobb mértékben hasznélt deviza lett Oroszorszag kulkereskedelmében.

A dollarhegemonia hatranya, hogy az er?s dollar olcsGbba teszi az importot és nehezebbé az exportot. Vagyis mas
orszagok szamara dragava, ha amerikai arut importalnak. Ez pedig megneheziti a hazai gyarték kulfoldi
értékesitéseit, ami munkahelyek megsz?néséhez vezethet. Mas orszagok pedig a dollartartalékuk névelésével,
azaz effektive dollarvasarlassal gyengithetik a sajat devizaikat, ezzel kereskedelmi tébbletet elérve, és rontva az
amerikai exportpoziciokat.

Nemcsak India és mas fontos partnerek keresik a dollartdl fliggetlen kereskedelmi lehet?ségeket, hanem egyes
olajtermel? orszagok, koztiik a legnagyobb, Szald-Arabia is kotéttek mar jelent?s olajizleteket, példaul kinai
jianban. Ebb?| sokan levontak azt a kovetkeztetést, hogy a szaudiak kiléptek a megallapodasbél. Ez nem igaz, de
az sem, hogy a deal lejart, mert nem is volt lejarati ddtuma. A szaudiak valéban bejelentették, hogy nem
hosszabitjdk meg. Ugyanis egy Uj megallapodas van szilet?ben a két orszag kdzoétt, aminek az el?készitése még a
Trump-kormanyzat idején kezd?doétt.

Ennek részeként, az Abraham-egyezmények kiterjesztésével Szaid-Arabia is el fogja ismerni Izrael allamot, az
USA pedig a szaldiaknak nyujtott biztonsagi tamogatast kib?viti az uranduasitas technolégiajaval. Ezzel
atomer?m?veket lehet izemeltetni, de a kés?bbiekben nuklearis fegyverek gyartasat is lehet?vé tehetik. Ez pedig a
legf?bb rivalissal, a disitasi technoldgidval mar rendelkez? Irdnnal szemben lehet fontos Szaud-Arabianak. Az (j
megallapodas alapjan Szaud-Arabia tovabbra is f?ként dollarban hatarozza meg az olaj arat, de mas devizakban is
elfogadhatja a vételarat (ahogy egyébként eddig is tehette).

Pers

allamkotvények globdlis piacanak dsszeomlasat. Az egyezmény még valdban nem lépett életbe, de a késés oka
az, hogy amig tart a gazai habord, addig Szaud-Arabia politikai okokbol nem ismerheti el Izraelt. igy el?fordulhat,
hogy az Abraham-egyezményekre a koronat az elndki hivatalba esetlegesen visszatér? Donald Trump teheti fel.

A dollar nem omlik 8ssze, de fontos fejlemények torténnek a vilag pénzpiacain. A jlnius elején Szentpétervaron
megtartott, egyfajta ellen-Davosnak is tekinthet? Nemzetkdzi Gazdasagi Férumon bejelentették, hogy
Oroszorszag, tobb mas BRICS-orszaggal egyutt, egy Uj nemzetkdzi fizetési rendszer felallitdsan dolgozik, amely
figgetlen a bankok kézétti tranzakciokat lebonyolitd SWIFT-t?l, amib?l az orosz bankokat kizartak a haborud
kezdetét kdvet?en. Ez a figgetlenedés szamottev?en cstkkentheti a dollar szankciés erejét.

Putyin megbeszélést folytatott Dilma Rousseffel, Brazilia korabbi elndkével, aki jelenleg az Uj Fejlesztési Bank
elndke, amely de facto kézponti bankként a BRICS+ tagallamok szamara nyuijt fejlesztési hiteleket. A
megbeszélésen az Uj BRICS-valuta létrehozasa volt az egyik f? téma. Ha egy-két évbe is telik még a bevezetése
és az infrastruktura kiépitése, ez a pénz biztosan megérkezik. Es ha nem is sziinteti meg a dollar vezet? szerepét,
de mindenképp megszorongathatja azt.

Jeszenszky Zsolt - www.magyarnemzet.hu
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