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Az 1980-as években a banki finanszirozas volt az izgalom forrdsa. Ezért a Nemzetkdzi Fizetések Bankja annak
szabalyozasara térekedett. Az akkori bankszabalyozéas azonban til kedvez?en sulyozta az allamnak adott
hiteleket. Tobbek kozott ez is hozzajarult az allamok sllyos elad6sodasahoz. A Nemzetkozi Valutaalap, az IMF
akkor kihazott a valsaghol egyes orszagokat, mint 1982-ben minket és a lengyeleket is. Harold James amerikai
gazdasagtorténész leirja, hogy miként alakult az IMF szerepvéllaldsa annak idején az ad6ssagprobléma
megoldasaban. Erdekes médon az IMF segitsége vezetett a sokkal hatalmasabb mexikdi valsag rendezéséhez is.
(Mexiko képes volt ,visszazsarolni” a hitelez?ket ott |év? érdekeltségeik miatt. 1990-ben ezt mi nem tudtuk
megtenni. Kis orszag voltunk; nem voltak nalunk jelent?s kulféldi érdekeltségek.) De egyébként is latszott, hogy a
birokratikusabb IMF-megoldast megel?z?en Mexiké esetében maga az Egyesiilt Allamok Iépett a Fed kdlcsonével.
Vagyis a végs? hitelez? csak Amerika lehet. Az amerikai érdekt?l fligg, kinek segitenek.

Az Egyesiilt Allamok akkor rendszerszer? megoldashoz folyamodott. Ez volt a Brady-terv. Amerika garanciat vallalt
a fejl?d? orszagok allamaddssag-papirjaira. (Minket sajnos nem segitett.) Ment is a folyamat rendben. Az 1990-es
évek elején a fejl?d?k képesek voltak névekedni, torleszteni és fizetni tudtak az adéssagszolgalatot. Ha mi is
részeslliink ilyen segitségben, nem radiroztak volna le csaknem teljességgel a magyar ipart!

Igaz, az 1980-as években Nyugaton mas problémak is keletkeztek. Kikeltek a ,sarkanytojasokbdl” az (j
veszélyforrasok: a derivativak. Azaz Amerikaban attértek a banki finanszirozasrél az értékpapir-finanszirozasra.
(Minderre mar 1987-ben kitértem akkor megjelent kbnyvemben, cime: Vilagméret? pénziugyi egyensulyhiany. De a
magyar gazdasagban ezek a technikak akkor még nem jatszottak szerepet, megallapitasaim értékét fel se ismerte
a politika.) A befektetési bankok kiilfoldon értékpapirokkal kereskednek. Ezen intézmények nem estek a
kereskedelmi banki szabalyozas ala. Ezért igyekeztek Amerikdban a két banktipust Gjra 6sszemosni, és az
1929-33-as valsag utan elfogadott Glass—Steagall-térvényt eltérdlni. Sikerrel. igy tehat napjainkra az allamra harul
a bankok kimentése, ha baj van a rendszerben, hogy bankcs?ddel ne okozzanak nehézséget a kereskedelmi banki
pénzforgalomban. A 2008-as vélsag ennek valéban a f?probéja is lett.

Kelet-Europaval kapcsolatban a pénziigyi rendszert fenyeget? allamcs?d elkeriilésének médja mas volt. A
privatizacio soran a tonkretett gyarakat olcson, devizaért eladtak. Vagyoneladassal rendeztilk az adéssagainkat.
Igen am, de csak azok az allami tulajdonok jelentenek a finanszirozénak értékes fedezetet, amelyek profitot
termelnek.

Hiszen ezért eladhatdk, visszanyerend? a nydjtott hitel 6sszegét. Ha kézcélu infrastruktarat adnak el, akkor
varhato, hogy a hasznalati dijak magankézbe kertilve er?sen megndvekednek. Err?l mi is szolgalhatnank példaval.
A 2008-as gorog valsagnal példaul a bankok, illetve az EU az allami tulajdonu olajfinomitok, kikét?k privatizalasara
kényszeritették a mediterran orszagot.

Mi is igy fizettilk az addssagainkat. Allamcs?d ezzel elkeriilve. De sajnos az adossagok Ujratermel?dtek. A
hatalmas elszegényedés miatti politikai fesziltségek levezetésére mindig j6 eszkdz volt — kiiléndsen ezekben a
diktaturdbol a demokraciaba ,megtért” keleti allamokban — a hatalmon valé marakodas. Ez igyesen eltereli az
emberek figyelmét arrél, hogy hatalmas a veszteség, amit a szocialista kisérlet gazdasagi cs?dje jelentett. Aminek
tulajdonképpeni realizaldsa a népesség elszegényedése. A piacgazdasagi modell Kelet-Eurdpa orszagainak az EU-
ban a masodrangu allampolgarsagot jelentette. A legtébb makrogazdasagi mutatéban a volt KGST-orszagok a
leghatul kullogok.

Noha igaz, a GDP-ndvekedésben gyakran az élre kertiltiink. Nyilvan a profit n?tt meg a GDP-n belll. Amelynek
egy része adossagszolgalatra ment, mas része az Ujgazdag rétegek latvanyos gyarapodasat eredményezte. De a
kdzj6 szempontjabdl szamos fontos teriileten bizony igen hatra maradtunk.

A kilencvenes évek kdzepére az infrastruktira sok agazatban a szocializmusban tapasztalt szint ala esett.

A 2008-as pénziigyi vilagvalsagot a fejlett orszagokban unortodox politikaval, az allami eszkdzok maximalis
bevetésével (els?sorban a bankszektor javara) nagy nehezen megoldottak. Azonban jott a Covid-vélsag, majd az
ukran habora, amit hasonléan kezeltek. Mindebb?I fakadt egy Gjabb inflaciés hullam. Az Egyesiilt Allamok raadasul
Kina és Oroszorszag ellen szankcidhaboruba kezdett, fegyverként hasznalva fel valutajat. A kamatemelés ismét
bajba sodorta a dollarban adés fejl?d? orszagokat; szeretnének is megszabadulni a dollartél. Ez a pénzugyi
rendszer kettészakadasaval fenyeget. Mellesleg ismét a szocializmusban alkalmazott kliring technikat veszik el?.
Vagyis ez is egyfajta visszakanyarodas a KGST-hez, a szocialista megoldasokhoz.
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Ugy t?nik, a privat érdekek vezérelte globalizacié cs?dbe jutott. Amerika kénytelen volt feltalaini a kommunizmust.
Ha nem is &llamosit, de kdveti a kinai &llamkapitalizmust. Amely annyira versenyképesnek bizonyul, hogy az mér
az Egyesult Allamoknak nemzetbiztonsagi kockazat. Nem is tud masképp versenyezni vele, mint hogy maga is
b?kez? allami tAmogatasban részesiti a kulcsvallalatait.

(Ezt Laura Tysonnak, a Fehér Haz nemzetgazdaségi tandcsanak egykori igazgatéjanak friss cikke is igazolja.)
Most mar az Egyesiilt Allamok kormanya is az allami tamogatasi politika mezsgyéjére lépett. Es az EU-n belill a
németek is hasonlé utat kdvetnek.

Aligha van més ut nekink is.

Botos Katalin

A szerz? k6zgazdasz, professor emerita

Boritokép: lllusztracié (Foto: Faludi Imre)
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