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Mérték

Naponta halljuk a hirekben, hogy most épp gyengiilt vagy er?s6dott a forint, hogyan alakul az euro, a svéjci frank
vagy éppen a dollar arfolyama. Tudjuk, hogy a devizahiteleseknek nem j6 a gyenge forint, de vajon miért? Es kinek
j6? Ki oril az er?s forintnak és ki nem? Ennek jarunk utana.
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Els? Iépésben tisztdzzunk két fogalmat: a valutat és a devizat. Igaz, hogy a kdznyelvben, a médidban
0sszemosodik ez a két fogalom, de igazabdl nem ugyanazt jelenti. A valuta a kilfoldi fizet?eszkdz készpénz
forméban, a deviza pedig az erre sz6l6 kdvetelés, azaz a szdmlapénz. Tehat a zsebiinkben valuta van, a
szamlankon meg deviza. A valuta és a deviza arfolyama elvileg kiilonb6z? (lehet), de manapsag mar nem szoktunk
ennek jelent?séget tulajdonitani, ugyanis egyre tobben és tébbszér hasznaljuk a bankkartyankat fizetésre,
kulféldon is, igy mar nincs igazi kulénbség a készpénz és a szamlapénz kozoétt. Ezért a cikkben is el?fordul a
devizaarfolyam és a valutaarfolyam kifejezés is.
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arfolyamat az eurdhoz képest, és amennyiben a piaci mechanizmusok alapjan az arfolyam ebb?l a savbdl
elmozdult volna, akkor a Nemzeti Banknak be kellett avatkoznia eurd-vasarlassal vagy —eladassal az arfolyam
stabilitasa érdekében. Immar t6bb mint két éve lebeg? arfolyamrendszer m?kédik hazankban, amely szerint a piac
hatarozhatja meg a forint arfolyamat, a kdzponti banknak nem kell beavatkoznia az arfolyam alakitdsaba. A lebeg?
arfolyamrendszerben tehat a valutak arfolyamat a piac értékitélete hatarozza meg, ha a piaci szerepl?k szerint a
forint gyenge, akkor megemelkedik az eur6 (svajci frank, dollar) ara forintban kifejezve, ekkor fizetiink pl. 180-190
Ft-ot egy svajci frankért vagy kdzel 300 Ft-ot egy eurdért. Amikor a piaci szerepl?k er?snek tartjak a forintot (pl.
mert j6l m?kddik a magyar gazdasag), akkor lemegy a valutak ara forintban kifejezve, és egy svajci frankért
150-160 Ft-ot fizetlink vagy egy eurdért 230 Ft-ot, esetleg egy dollarért 160 Ft-ot (bar meg kell jegyezni, jelenleg a
dollar nem tul er?s, volt mar olyan id?szak, amikor 230 Ft-ba kerult egy dollar, jelenleg 200 Ft koril van az
arfolyama).

Az alabbi abrak a valuték hivatalos, MNB 4ltal jegyzett arfolyaménak alakulasat mutatjak az elmalt b? fél évben:
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Az euro arfolyama 2009.07.01 - 2010.02.12.
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A dollar arfolyama 2009.07.01 - 2010.02.12.
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Az aktualis arfolyamot befolyasolhatjak a nemzetkozi hirek, a hazai gazdasagi helyzet, egy-egy varatlan politika
esemény, széval gyakorlatilag barmi, ezért is valtozik az arfolyam egyik naprél a masikra tdbb forintot is.

A devizaarfolyamok fontosak a kiilkeresked?knek, akar vasarolnak kiilféldon terméket (import?rok) akar eladjak
kulféldon a magyar termékeket (export?rok). Az import?rok jobban szeretik az er?s forintot, mert ugyanannyi
forintért akkor tobb eurét tudnak venni és a tébb eurdért tébb terméket tudnak az orszagba hozni, amit tdbb
forintért tudnak eladni itthon. Az export?rok a gyenge forintot jobban szeretik, mert a kulféldre vitt termékekért
kapott eurdért itthon tébb forintot kapnak, igy a forintban szamolt nyereségiik magasabb lehet.

A maganszemélyeket ma Magyarorszagon jobban érdekli a svajci frank arfolyama, mivel nagyon sokan vettek fel
devizahitelt, altalaban svajci frank alaput. A hitel felvételekor a bank az aktudlis (sajat) arfolyam alapjan kiszamolta,
hogy mennyi svajci frank érték? hitelt vesz fel az ligyfél, majd meghatarozta, hogy mennyi a havonta esedékes
torleszt? részlet. Aztan minden hénapban az éppen aktualis arfolyam alapjan visszaszamolja, hogy a torleszt?
részlet értéke mennyi forintban, és ezt szedi be az tgyfélt?l. Azok, akik néhany éve vették fel ezeket a deviza alapu
hiteleket, mostanra nagymérték? torleszt? részlet-emelkedést kénytelenek elviselni, mivel a svajci frank arfolyama
az 6ta 30-40 Ft-tal magasabb lett. Pl. ha valaki 5 évvel ezel?tt felvett 2.000.000 Ft-ot, az akkori 158 Ft-0s
arfolyamon, akkor ez kb. 12.660 CHF-nek felelt meg. Ehhez jén még persze a kamat. Tegyik fel, hogy a térlesztés
havonta (kamattal egyiitt) 290 CHF. Ot évvel ezel?tt ez 45.820 Ft volt, most pedig a legfrissebb arfolyam alapjan
kb. 53.650 Ft, tehat nagyjabdl 8.000 Ft-tal (kb. 20%-kal) magasabb. A kereskedelmi bankok &ltal meghatarozott
arfolyam ett?l eltérhet néhany Ft-tal, igy nagyobb is lehet ez a kulénbség.

Mint a példabdl lathatd, a gyenge forint a devizahiteleseknek nem jé, ha csak nem sikerult akkor felvennilk a hitelt,
amikor a leger?sebb volt a forint — valdszin?leg nem sikertlt, mert 190 Ft/CHF arfolyam esetén a bankok
befagyasztottak a hiteleket, tudtak, hogy az nekik nem tzlet, ha magas arfolyamon adnak hitelt, és alacsony
arfolyamon kapjék vissza a pénziiket.

A hitelt felvev?knek a gyenge forint a rossz, a devizabetéttel rendelkez?knek pedig éppen forditva, az er?s forint a
rossz. Akinek sok pénze van, annak érdemes er?s forint esetén devizat vasarolni, majd gyenge forint esetén

eladni, és az arfolyamnyereséget bezsebelni. Tehat aki 5 évvel ezel?tt tudott venni 10.000 svéjci frankot kb. masfél
millié Ft-ért, most kdzel 2 milliét kaphat érte, ha eladja. Amennyiben otthon tartotta ezt a pénzt, akkor nem tal nagy
hozamot tudott realizalni, viszont ha az 6t év alatt a bankban kamatoztatta, az alacsony betéti kamatok ellenére jol
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jarhatott. Amennyiben az arfolyamok figyelte, még tébb nyereséget elérhetett, hiszen még magasabb arfolyamon is
eladhatta id? kézben a devizajat.

S

A bemutatott példakat természetesen eurdra és dollarra is levetithetjik. A dollar arfolyama nem mindig mozog
egyltt az eurééval és a svajci frankéval, hiszen mas gazdasagi, politikai helyzet alapjan alakul ki, igy a forint-dollar
arfolyamok alakuldsa mas tendenciat mutathat, mint az eurdpai valutak arfolyama. Ezért mi itt Magyarorszagon
els?sorban az eurot szoktuk figyelni, mivel a legjelent?sebb kiilkereskedelmi partneriink is az EU, gazdasagi
helyzetiink sokkal inkabb fligg az EU-tél, mint az USA-tél. A svajci frank pedig az orszag semlegessége,
fliggetlensége miatt tolt be jelent?s szerepet hazankban. Az arfolyamok valtozasat érdemes nyomon kovetni, mert
maganszemeélyként is sokat nyerhetiink vagy veszithetiink egy-egy tranzakcion.

N. R. Agnes
Szerz? a Flag Polgéari M?hely tagja
http://kozgazdasz.freeblog.hu
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