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Mérték

Miért nem lapos a mai globalis gazdasag? Mi az 1992-es brit pénziigyi beomlas tanulsaga? Milyen lesz a kinai
buborék? Mi lesz veliink itt Magyarorszagon?

David M. Smick a globalis pénzugyi vilag egyik legérdekesebb kiadvanyanak - The International Money -
szerkeszt?je, és az egyik legokosabb amerikai pénziigyi szakember. Kényve arrél szél, hogy a globalis pénzpiacon
minden megtorténhet: barmikor belithet egy pénzigyi valsag, ezért a vilag mégsem valt lapossé a globalizacié
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nyoman, hanem gémbdély? maradt, s?t meg is gorbilt. Nem lathatjuk el?re a jov?t, a horizont szemhatarunk ala
esik, a vilag gorbe és kiszamithatatlan.

2007-2008-ban a vilag elszenvedte a Nagy Hitelvalsagot, aminek dont? kivalté oka az volt, hogy 6riasi
pénzfeleslegek halmozddtak fel, ezeket a nagy pénzugyi intézmények villamgyorsan mozgatjak a globalis pénzpiac
kézpontjaiban, de elég egy apré kis homokszem, és a gépezet megall. Az amerikai ingatlanpiacon 200 milliard
dollarnyi rossz hitel halmozddott fel, ennél tébb szazszor nagyobb a globalis pénziigyi befektetések értéke, de ha
egy kicsi részér?l kideril, hogy baj van vele: kitér a panik. A panik hatasara az elmult két évben sorra buktak be a
nagy amerikai bankok, a toredékére zuhant a bankrészvények ara, leallt a bankok kdzétti hitelezés, és végil a
pénziigyi valsag 2008 végén megérkezett a redlgazdasagba.

Sorra d?Inek be globalis termel? és exportald cégek, ériasi az elbocsatasi hullam, negativba fordul a fejlett vilagban
a ndvekedés. A fejl?d? vilagban visszaesik az export, mert Amerika kevesebbet vasarol, Kina és a kelet-azsiai
kistigrisek megprébaljak a belfoldi piaccal pétolni az exportpiacot - nem sok sikerrel. A kbzép- és kelet-eurdpai
gazdasagok a legsebezhet?bbek, mindenki masért, mi a legjobban, de az egész térség bajban van.

Szerz?nk feleleveniti az 1992-es brit valutavalsagot, amin Soros Gydrgy egymilliard fontot keresett. Akkor a brit
kormény és jegybank hozott sorozatosan hibas déntéseket, mert elhitték, hogy er?sebbek lehetnek, mint a globalis
pénzpiac szerepl?i. A pénzpiachak azonban mar akkor is sokkal tébb pénze volt, mint a brit kormanynak és
jegybanknak egyittvéve, végil a spekulansok gy?ztek, mert j6l szamitottak.

Azt mondtak, hogy a brit gazdasag valodi teljesitményéhez képest til er?s a font, a brit kormany és jegybank
er?sebbnek hiszi magat, mint amilyen valéjaban, ezért megkisérlik majd a jegybanki tartalékok bedobasaval
fenntartani a font er?s arfolyamat, de kifulladnak, végul le kell értékelni a fontot, és aki erre tett, az oriasit nyer
majd. Pontosan ez tortént: a britek sokat veszitettek, a kormany egy része tavozott, a spekuldnsok sokat nyertek.

A mai valsdg mogott egy olyan vilhggazdasagi szerkezet all, amelyben tal sok megtakaritds halmozadik fel
Azsiaban, és tul kevés a biztos befektetés a globalis gazdasagban. Kina gyorsan éregszik, nincs allami
nyugdijrendszere, ezért magas a megtakaritds. Hasonl6 a helyzet Japanban, ahol a haziasszonyok intézik a csalad
pénzigyeit, és interneten a globalis pénz piac napi valutakereskedelmének harmadat bonyolitjak: okosak, ezért
altaldban nyernek. A pénzlgyi valsdg Amerikabdl indult, mégis er?sddott a dollar, mert az USA jogrendszerét és
gazdasagat tartjak - Svajc és az arany mellett - a legbiztonsagosabbnak a panikba esett befektet?k. Szerz?nk
szerint Kinaval még nagy baj lesz, itt alakult ki a legnagyobb felfdjt buborék.

Es mi lesz veliink? 2009-ben megismétl?dhet a kozép- és kelet-eurdpai térség egy részében az 1992-es brit
valutavalsag. A valutak tulértékeltek egyes orszagok versenyképességéhez képest, a kormanyok és jegybankok
hibaznak, és az eurOpai segitség is késik. Magyarorszag még rosszabb helyzetben van a térség tébbi allamanal,
mert korménya hibat hibara halmoz, nem érti a valsagot, ezért kezelni sem képes. A brit font 1992-es térténetét
mintha a magyar forint irna Ujra 2009-ben.

Matolcsy Gyorgy, hetivalasz.hu
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