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Mérték

Miért értiink egy korszak végére? Mit értettek félre a neoliberalis kézgazdaszok? Miben mas a fizikai és emberi
vilag? Milyen buborékok pukkannak szét a szemiink lattara?

A vilag egyik legelismertebb pénzembere, Soros Gyorgy - akinek eddigi elméleti fejtegetéseit lerazta magarol a
kozgazdasagi szakma - Uj kdnyvében izgalmas megfejtést ad arra a talanyra, hogy miért lett ilyen nagy a mai
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valsag. Véleménye szerint a piaci fundamentalizmus felel?s a mai valsageért, és a kdzgazdasagi szakma hibas
gondolkodasa fujta fel a buborékokat. Adam Smith tanain egy olyan k6zgazdaséagi iskola n?tt fel, és vette birtokba
a fejlett vilag kormanyait, amely szerint a pénzpiac allami beavatkozas nélkil is egyensulyba kerdl.

Soros szerint - ahogy Stiglitz és a tébbi neoliberalisokat birdld kézgazdasz szerint is - ez azért nem lehetséges,
mert a pénzpiaci dontéseknek csak egy része alapozédik tényre, a j6v?t azonban nem ismerjuk, ezért dontéseink
jérészt varakozasokra, el?rejelzésekre, sejtésekre épiilnek. A fizikai tdrvények ok-okozati lanca helyett igy a jov?
bizonytalan, az eredmény a varakozasok beteljestilését?| fiigg. A piaci szerepl?k két dolgot tesznek: probaljak
megérteni a folyamatokat, de kézben valtoztatnak is a valésagon azzal, hogy el?rejelzéseket adnak.

Az emberi vilagban a jov? azért nem irhatd le pontosan, mert a megismer? jov?re vonatkoz6 gondolatai mar
megvaltoztattak a jov?t. Az emberi vilagban, igy a gazdasagban és a pénzpiacon is Heisenberg bizonytalansagi
relacidja érvényesil: egy részecske, esetiinkben egy részvény "helye és sebessége”, tehat a részvény pillanatnyi
ara és az ar alakulasanak dinamikaja egyszerre nem ismerhet?ek meg, mert a varakozadsok megvaltoztatjak a
jovt.

Soros szerint gy alakult ki a mai pénzpiaci buborék, hogy egyre tébb hitelt adtak a bankok, mikézben az allam
tévesen azt gondolta: a piac dnszabalyozo, igy nem kell beavatkozni a pénzintézetek pénzteremt?, tehat keresletet
b?vit? tevékenységébe, mert a kereslet és kinalat egyensulya magatél helyredll. Az amerikai jelzalogpiaci buborék
azonban egy nagyobb szuperbuborék része, amely az 1980-as évek elejét?| fokozatosan fujédott fel, és a Nyugat,
valamint Azsia Uj munkamegosztasat épitette fel: Azsia termékeket szallitott az amerikai piacra, majd a pénzt
visszavitte amerikai allam- és értékpapirokba.

Soros szerint eljott a fordulépont: ez a mai mély és hosszu valsag, mert az elmult 25 évben kialakult globalis
szerkezet mar nem tarthat6 fenn. Uj paradigmara van szilkség, ami szakit a piaci fundamentalizmussal és a
washingtoni konszenzussal, amelyek mogott a vilag tokéletes megismerhet?sége és a piaci 6nszabalyozasba
vetett hit all. Soros () paradigméja Karl Popper gondolatara épil, aki szerint nem nyerhet? teljes tudas a vilagrol:
ha nincs tokéletes tudas, bombabiztos dontés sem lehetséges.

Soros azért is lehetett olyan sikeres, mert komolyan vette Popper elméletét és mar koran felismerte, hogy minden
pénzpiaci szerepl?nek alapvet? hajlama van a rossz dontésre, hiszen nem biztos tényekre épil a j6v?, hanem
bizonytalan sejtésekre. Gondolatai kett?s utat jartak be: az tzleti életben sikert hoztak, a kdzgazdasagi elmélet
eddig inkabb elutasitotta. Nagy pénzigyi sikert hozott szamara a brit font elleni spekulacid, amelynek a mélyén az
allt, hogy a varakozasok befolyasoljak a jov?t, a pénzpiac varakozasa a font arfolyamat, s?t a mogotte 1év?
valésagot, tehat a brit gazdasag erejét is. Hasonlé mddon valtoztatta meg a valésagot Soros 1997-ben, amikor egy
elejtett véleménye a thaifdldi valutardl elinditotta a kelet-azsiai pénziigyi valsagot. Azo6ta is tébbszor - példaul egy
magyar pénzintézet esetében - alkalmazta elméletét a gyakorlatban: a pénzpiaci szerepl? szavakkal és
spekulécioval képes megvaltoztatni a valdésagot.

A szuperbuborék kipukkadt, szerényebb, természetesebb, nagyon régi (j vilag jon.

Matolcsy Gyorgy, hetivalasz.hu
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