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A kovetkez? és immaér fatalisnak igérkez? pénziigyi és t?zsdekrach csalhatatlan el?jeleként a tréderek és az
amat?rok is menekiinek a vilagkapitalizmus siillyed? vezérhajojarol, mashol keresve alkalmi tigyleteket és
rentabilis befektetéseket.
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Az amerikai kotvénypiacon uralkodd pangas arra készteti a befektet?ket, hogy Europa és Japan felé forditsak
tekintetlket kifizet?d?bb t?kebefektetések reményében. (Investors are runnning away from U.S. stocks,
money.cnn.com, 2015. augusztus 9.) Az USA-tél eltér?en az eurdpai orszagok és Japan jobban vonzzak a
befektet?ket, mert gazdasagaik lényegében az exporton alapulnak. Valojaban a japan, az eurépai és a kinai
gazdasagokat még nem témték tele spekulativ fiktiv t?kével. Amikor majd ezek a gazdasagok is teljessé teszik a
valodi érték nélkili pénzt?kék kamu értékelésének ciklusat, ezzel egydttal a vilhggazdasag 6sszeomlasanak
feltételeit is megteremtik. Ez a t?keathelyezési m?velet csak az id?nyerés egyik modja a Nagy Osszeomlas el?tt.

Tavaly ota fokozatosan csokkent a jen, a kanadai dollar és az eur6 értéke a dollarral szemben, és ez a tendencia
valészin?leg folytatddni fog, ha a Fed megemeli a jegybanki alapkamatot, s?t ez az intézkedés a japan és eurépai
export robbanasszer? ndvekedését eredményezheti. A kamatlabemelés kévetkeztében viszont cs?dhullam fog
végigsobporni az amerikai kis- és kozépvallalkozasok kdrében, a helyi piac 6sszeomlasaval, felmérhetetlen
nyomorral és a bérb?| és fizetésb?| éI? amerikaiak proletarizal6daséaval kisérve. Mindezt abban a hiabaval6
reményben teszik az amerikai finAnct?kések, hogy igy majd visszatérésre csabithatjdk azokat a t?kéket, amelyek
most elmenekiilnek az Egyesiilt Allamokbdl. Az el?bbi cikk szerint a jelenség egyik oka az amerikai
kotvenypiacokon tapasztalhatdé pangas, mikbzben az eurdpai és japan piacok két szamjegy? névekedést
produkalnak.

Az év els? felében 64 milliard dollart vontak ki a befektet?k az amerikai alapokbél és 158 milliardot helyeztek el
nemzetkozi befektetési alapokban. ,,Az a tény, hogy a befektet?k kivonjak pénziiket az amerikai alapokbdl, a
jov?vel kapcsolatos bizonytalansagukat tanusitja” — mondja Alina Lamy, a Morningstar befektetési kutatdcég
elemz?je. Raadasul nemcsak a panikba esett t?zsdepatkdnyok menekiilnek az amerikai kaszinégazdasag sullyed?
hajojarél, hanem az eurdpai kézponti bankok is igyekeznek (t6bb-kevesebb sikerrel) visszakunyeralni az amerikai
jegybank ?rizetére (kecskére kaposztat?) bizott aranykészletiiket, aminek kdvetkeztében az utébbi évek soran
jelent?sen csokkentek a Fed nemesfémtartalékai. Az amerikai gazdasagi vezet?k persze t?lik telhet?en
igyekeznek elbagatellizalni a jelenség tizenetét. Amint azt Lew Rockwell neves libertarianus kézgazdasz
megallapitja: ,A Fed és gazdasagpolitikjanak hivei azt fogjdk mondani, hogy az arany nem jatszik semmilyen
monetaris szerepet. De akkor miért tarolnak annyi aranyat a Fed-nél? Es nemcsak Amerika aranyat, hanem mas
orszagokét is.”

Mikdzben a k?olaj ara az utébbi id?ben a felére esett, és az amerikai tartalékok rekordszinten vannak, csaknem
egyontet? az optimizmus a tekintetben, hogy a gazdaséagot rovidesen felpérgeti a fogyasztoi kedv élénkilése, mivel
az amerikaiaknak — elvileg legalabbis — az aruhdzakban kellene elkdltenilk azt a pénzt, amelyet a tankolason
megsporoltak. Valojaban azonban az amerikaiak mar régota elkoltétték a megtakaritdsaikat, €s szinte mindnyajan
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hitelb?l élnek, vagyis olyan pénzb?l, amelyet még nem termeltek meg, és talan nem is fognak soha. Noha a
k?olajar csbkkenése aldasnak t?nhet az amerikai gazdasag szamara, a helyzet ennél sokkal bonyolultabb. Az
energetikai szektor adéssaga ugyanis 1,7 ezermilliard dollarra n?tt az elmult hat év soran, mivel a piaci szerepl?k
azt képzelték, hogy a k?olaj ara 80, s?t 100 dollar koril maradhat. A drasztikus aresés kdvetkeztében azonban a
bankkolcsonokb?! fejleszt? véallalatok nem tudjék térleszteni az addssagukat, és ha egyes nagy multik extraprofitot
is kassziroznak, sokan masok kénytelenek lesznek beadni a kulcsot, cs?dhullamot generalva a k?olajiparban. Az
USA-ban hipokrita médon ,mennyiségi konnyitésként” aposztrofalt jegybanki bankoéprés, a deflacids aggodalmak
€s a monetaris haboruk jelenlegi kontextusaban a k?olajar esése lehet a vildggazdasag egyik legpusztitobb
eseménye a Nagy Pangas ota. Anndl is inkabb, mert a k?olajar hektikus ingadozast mutat, és id?r?l id?re
felkiszhat, hogy utana mindig lejjebb zuhanjon, még jobban megijesztve a mar egyébként is eléggé berezelt
piacokat, és lerombolva a gazdasagi fellendiilés minden reményét. Es ezt az Egyesiilt Allamok fogja leginkabb
megszenvedni.

Noha az k?olajar cs6kkenéséb?l tdbbszor is profitalt mar Amerika a tdrténelme soran, most egy teljesen mas
helyzettel kénytelen szembesiilni, mert kolosszalis addssag tarsul ehhez a valaha elpusztithatatlannak hitt
ipardghoz. Szazezrek fogjak elvesziteni allasukat a szektorban, és az elemz?k recesszidra szamitanak Texasban
€s néhany mas tagallamban, amelyek gazdasaga a k?olaj-kitermelésre éplil. Ennek az elbocsatashulldamnak
azonnali hatdsa lesz a helyi gazdasagokra és a térékeny ingatlanpiacra is. Tavaly nyar éta az amerikai energetikai
szektor drasztikusan lesz?kilt, korabbi f?szerepl?i kozll tébben is elvesztették ,t?zsdei értékik” 80-90 szazalékat,
a palaolajkutak 40 szazaléka bezart, havonta 20 ezer munkahely sz?nik meg a szektorban. Amennyiben a k?olaj
ara ugyanilyen szinten marad még 6-12 honapon at, ez az amerikai palaolajipar végét fogja jelenteni, pusztitd
kovetkezményekkel jarva a toxikus kotvényekre és a tobbi szarmazékos pénziigyi termékre, rajtuk keresztil pedig
az Egyesult Allamok részvénypiacaira és gazdasagara egyarant. Es ez alkalommal senki sem fogja elkapni a
pengét roptében, miel?tt belefarodik az amerikai gazdasagba, sem a Fed, sem a kormany.

A kovetkezmények el?re lathatok: a likvid pénzeket befagyasztjak, az orszag hitelmin?sitését lerontjak, a
t?zsdepiacon panik fog végigsoporni, a Fed pedig majd hidba igyekszik felpumpalni a dollart. Akkor a vilag valdban
elhagyja a globalis referenciavalutat, és tni fog az olajdollar utolso éraja — vele egyutt érnek véget Amerika
gazvilaguralmi ambiciéi is.
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