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Hazank polgarai generaciok 6ta nagyon érzékenyek a pénz értékallandésagara. Semmi kétség, a XX. szazad
hozott néhany megszivlelend? tapasztalatot mind a stabil, mind a romlé pénzr?l. A szazad elején, s?t az azt
megel?z? évtizedben is az aranykorona maga volt a megbizhatdséag, szinte nem észrevehet? inflacioval, kedves és
medfizethet? kamatlabakkal, igazi szabad atvalthatésaggal mas pénznemekre, és az aranyalapu pénz
természetéb?l fakad6an minimalis arfolyammozgéassal.

A boldog békeid?knek a vilaghaboru vetett véget tobb mint egy évtizedre. Elértéktelened? pénz, akadozé
pénzforgalom, atvalthatatlansag, majd a haboras vereség utdn még nagyobb kaosz.

A peng? 1927-es bevezetése ismét a pénzstabilitas életérzését kdlcsdndzte, noha a nagy gazdaséagi vilagvalsag
miatt bevezették a kotott devizagazdalkodast, és stabil, kiszamithatd szabalyrendszert alkottak.

A hatarainkat atlép? szovjet hadsereg nemcsak a népet ,szabaditotta” fel a negyvenéves kommunista zsargon
szerint, hanem minden id?k legnagyobb arfolyam- és inflaciés szaguldasat is elhozta. Az 1946-ban bevezetett
forint esetében az emberek a gazdasag és a tarsadalom zavarait gyakran automatikusan azonositottak a
sziikségszer? pénzromlassal.

Emlékszem, hogy szlileim megtakaritott kis pénziikb?l 1956-ban vasaroltak kett? darab Csepel kerékpart ahelyett,
hogy tovabbra is a szekrényben ?rizték volna, mondvan, hogy Ugyis elinflalédik. A kadari harom évtized is
megismertette a népet a leértékelésekkel és a folyamatosan emelked? arakkal, azaz a pénzértékromlassal.

A rendszervaltas utani évek a lakossag pénzérzékenységét nem csillapitotték, inkabb tovabb fokoztak. Igaz, a
kormanyzatok sem voltak fukarok, és tovabb szaporitottak a kedvez?tlen tapasztalatokat.

SzA4lldigévé valt a ,legendas” Bokros Lajos pénziigyminiszter mondéasa, mely szerint nincs olyan béremelés, amit ?
el ne tudna inflalni. Mintha a pénz a kormany és a nép kozotti macska-egér harc eszkdze lenne. Manapsag az
emberek a pénzromlas elleni védekezés leghatékonyabb Utjat abban latjak, hogy id?ben valtanak idegen pénzre.
Nem szlikséges arukat feleslegesen felhalmozni és a szerencsére varni, hogy azokbdl majd alkalmasint tébb pénz
lesz, ami a romlas ellen megvéd.

Az altalanos piaci szabadsagok ezt az egyszer? valasztasi lehet?séget is elhoztak. Manapsag az emberek éppen a
forint arfolyamanak mozgasabodl vonnak le kdvetkeztetéseket a pénz értékének esetleges, szamukra kedvez?tlen
valtozasarol. Evszazadnyi felhalmozott zsigeri tapasztalatuk azt sugallja, ha romlik a forint arfolyama, annak el?bb-
utdbb 7k latjak a karat, amit értelemszer?en el szeretnének keriilni, ha mar ez jogilag is lehetséges.

Fontos tehat, hogy megértsiik: a jelenlegi gazdaséagi helyzetben, amikor minden azt sugallna, hogy a forintnak
ink&bb er?sodnie kellene, mégis miért gyenglilt az elmult hénapokban, éspedig magyarazatot igényl? mértékben.

Semmi kétség, a forint arfolyamat a kereslet és kinalat mozgatja. A keresleti oldalon latsz6lag sokkal tobb az er?,
mint a kinalati oldalon, hiszen a magyar kilkereskedelem ontja a devizat, amib?l még a kamatok kifizetése utan is
euromillidrdok maradnak, megfejelve a hazénkba érkez? szakmai-befektet?i t?kével.

Sokkal t6bb devizat kinalnak, mint keresnek a gazdasag m?kddése alapjan, ebb?l kellene kiindulni. Van azonban a
kereslet-kinalati rendszernek egy masik financialis vonulata. Ismert, noha talan kissé feledésbe merilt, hogy az
allam az elmdlt évtizedek alatt hatalmas addssagokat csinalt, amelyeket kordbban kulféldr?| felvett és szinte
kizarolag devizdban Iév? eszk6z6kb?l manapsag tébbnyire forinttal finanszirozunk.

Flggetlendl attél, hogy ezek a pénzek devizaban vagy forintban vannak, a kilféldiek tulajdonat (eszkozeit) képezik.
Tulajdonosaik aszerint mozgatjak ?ket szabadon egyik orszagh6l a méasikba, hogy miként tudnak a lehet?
legkisebb befektet?i kockazattal a legtdbb hasznot csinalni.

Balliberalis kormanyaink egyetértésével a jegybank az 6sszegeknek az orszagban tartasat messze az inflacio felett
tartott kamatokkal biztositotta. Voltak évek, amikor a GDP hat-hét szazaléka is elment kamatfizetésekre. 2009-ben
a fizetésképtelenség kockazatanak megndvekedése miatt mar a magas kamatok sem tudtak a kulféldi pénzt az
orszagban tartani. A bekévetkezett cs?db?l csak az IMF hitelprogramjaival latta a kiutat az akkori balliberalis
vezeteés.

Elérték, hogy a kiilféldiek pénzei tobb ezer milliard forint 6sszegben, kockézat nélkil a jegybankban pihenjenek,
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magas kamatokért. Iszonyu nagy forrasoktol fosztottdk meg ezzel a nemzetgazdasagot. 2013-t6l a helyzet
alaposan megvaltozott.

Dramai mértékben csokkent a befektet?k kockazata, ami lehet?vé tette, hogy a jegybank drasztikus
kamatcsokkentéseket hajtson végre, ezzel rengeteg koltségt?l mentette meg az allamkasszat, de a gazdasagot és
a haztartdsokat is. A befektet?k méltanyoltak az alacsonyabb kockazatokat, €s beérték joval kevesebb kamattal is.
A kockazatokat mutatd, nemzetkdzileg jegyzett kockazati felar a 2009-es hat szazalékrél mara 0,8-0,9 szazalék
korulire mérsékl?dott.

A forint és mas devizak, koztik a lengyel, a cseh és a roman pénz arfolyamat az utébbi id?kben az mozditotta
meg, hogy az Egyesiilt Allamokban elkezd?détt a kamatemelés, és hirtelen hasonl6 kockézat mellett ott tobbet
lehet keresni, raadasul az ottani t?zsde is er?s és j0 profitokat kindl. Elindult a pénz a feltérekv? piacokrol — ilyen a
miénk is — Amerika felé. Ez tehat nem kifejezetten magyar eset, hanem altalanos, raadasul vannak orszagok,
amelyeket nalunk sokkal jobban érint.

A 2003 6ta a GDP-jét csaknem megharomszorozé, évi hét-kilenc szazalékos GDP-ndvekedéshez szokott torok
pénz egy év alatt harminc szazalékkal romlott! A magyar forint arfolyamromlasa sokaig szinkronban volt a térség
nemzeti pénznemeivel; azt se felejtsiik el, hogy az eurd is gyengult a dollarral szemben.

A dollar er?sddését a nemzetkozi politikai kérilmények is alatamasztjak. Irdn és Venezuela olajkapacitasainak
visszafogasa és a két legnagyobb kitermel? OPEC-tag, Szaud-Arabia és Oroszorszag magasabb olajar iranti
torekvése szintén a dollart er?siti, hiszen magasabb arak esetén esélyes a hazai kitermelés, ami csokkenti a
kiadasokat, tehermentesiti a kronikusan deficites fizetési mérleget. Nem feledkezhetlink meg végul az
arfolyamokra épil? nemzetkozi politikai aspiraciokrdl sem.

Kormanyok meggyengitésére néha sikeres kisérletezés is folyik. llyenkor a sanda kisérletez?k a pénzérték
romlasara val6 érzékenységre apellalnak, és abban reménykednek, hogy hazai pénzeiket eladva Iényegében
onsorsrontd modon cselekszenek. A sorsdont? t6rok valasztasok el?tt ennek lattuk iskolapéldajat. A torok elndknek
a sandasagra kulon fel kellett hivnia polgarai figyelmét.

A forint juniusi jegyzésében is lathatd volt a sandasag, aminek nyilvanval6 célja egy kamatemelés kier?ltetése. A
jegybank azonban nem eszkdztelen. Részint feltarhatd a spekulacio forrasa, részint vannak konvencionalis és nem
hagyomanyos eszkdzok a spekulansok elkedvetlenitésére.

Egyet azonban keriilni kell; hogy a spekulansok kottajabdl fujt zenére tancoljunk. Mi se ezt tegylk, ha mar
2012-ben, amikor a veszély sokkal nagyobb volt, sem tettik.

Boros Imre
A szerz? kbzgazdasz

www.magyaridok.hu

Tisztelt olvasok!

Legyenek olyan kedvesek és tamogassak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin Twitter oldalat a kovetkez? cimen:
https://twitter.com/syracuse73. illetve a Facebook oldaléat pedig az alabbi cimen:
https://www.facebook.com/flagmagazin

- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kodését!

Koszonettel és baratsaggal!

www.flagmagazin.hu
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